ESTAVIS AG
mit Sitz in Berlin

ISIN DEOOOAOKFKB3
Wertpapier-Kenn-Nr. AOKFKB

Wir laden die Aktiondre unserer Gesellschaft ein zu der
ordentlichen Hauptversammlung
am
Freitag, den 20. Februar 2009, um 10:00 Uhr
im

Ludwig-Erhard-Haus, FasanenstraBBe 85, 10623 Berlin

Tagesordnung

Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses und des vom Aufsichtsrat ge-
billigten Konzernabschlusses sowie des Lageberichtes und des Konzernlage-
berichtes fir das Geschaftsjahr 2007/2008 mit dem Bericht des Aufsichtsrats
und dem Bericht des Vorstands mit den erlauternden Angaben nach §§ 315
Abs. 4, 289 Abs. 4 HGB

Verwendung des Bilanzgewinns

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Bilanzgewinn des Geschéftsjahrs
2007/2008 in H6he von 3.411.616,63 EUR auf neue Rechnung vorzutragen.
Beschlussfassung tber die Entlastung der Mitglieder des Vorstands fiir das

Geschaftsjahr 2007/2008

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den im Geschéftsjahr 2007/2008 amtieren-
den Mitgliedern des Vorstands Entlastung zu erteilen.



Beschlussfassung uber die Entlastung der Mitglieder des Aufsichtsrats fiir
das Geschaftsjahr 2007/2008

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den im Geschéftsjahr 2007/2008 amtieren-
den Mitgliedern des Aufsichtsrats Entlastung zu erteilen.

Wahl des Abschlussprifers fir das Geschaftsjahr 2008/2009

Der Aufsichtsrat schlagt vor, die PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft, Berlin, zum Abschlussprifer fir das Geschéaftsjahr
2008/2009 zu bestellen. Des Weiteren schlagt der Aufsichtsrat vor, die Pricewater-
houseCoopers Aktiengesellschaft Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Berlin, zum Pri-
fer fur die priferische Durchsicht von Halbjahresfinanzinformationen und Quartals-
berichten, die vor der ordentlichen Hauptversammlung im Geschéftsjahr 2009/2010
aufgestellt werden, fir den Fall zu wahlen, dass der Vorstand entscheidet, eine ent-
sprechende pruferische Durchsicht vorzunehmen.

Beschlussfassung liber die Ermachtigung zum Erwerb und zur VerauBerung
eigener Aktien unter Bezugsrechtsausschluss

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, folgenden Beschluss zu fassen:

a) Die Gesellschaft wird ermachtigt, bis zu 809.942 Stlick eigene Aktien zu
erwerben.

b) Die Erméachtigung wird am 21. Februar 2009 wirksam und gilt bis zum 19.
August 2010.

C) Der Erwerb erfolgt nach Wahl des Vorstands und innerhalb der sich aus

den aktienrechtlichen Grundsétzen ergebenden Grenzen unter Wahrung
des Gleichbehandlungsgrundsatzes (§ 53a AktG) Uber die Bérse oder au-
Berhalb der Bérse, letzteres insbesondere durch ein 6ffentliches Kaufange-
bot. Bei einem o&ffentlichen Kaufangebot kann die Gesellschaft entweder
einen Preis oder eine Preisspanne fur den Erwerb festlegen.

Erfolgt der Erwerb der Aktien Uber die Boérse, darf der gezahlte Kaufpreis je
Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) den Durchschnitt der Eréffnungskurse
flr die Aktien der Gesellschaft im Prasenzhandel an der Frankfurter Wert-
papierbdrse ("maBgeblicher Kurs") an den letzten fiinf Bérsenhandelsta-
gen vor dem Erwerb um nicht mehr als 5 % Uber- oder unterschreiten.

Erfolgt der Erwerb der Aktien auBerhalb der Bérse, darf der gezahlte Kauf-
preis je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) den maBgeblichen Wert einer
Aktie der Gesellschaft um nicht mehr als 10 % Uber- oder unterschreiten.

Der maBgebliche Wert ist bei einem 6ffentlichen Kaufangebot der Durch-
schnitt der maBgeblichen Kurse an den letzten finf Bbérsenhandelstagen
vor dem Tag der Offentlichen Anklindigung des Kaufangebots. Ergeben
sich nach der Verdéffentlichung eines formellen Angebots nicht unerhebliche
Abweichungen des Bérsenkurses der Aktie der Gesellschaft gegeniber
dem maBgeblichen Wert, so kann das Angebot angepasst werden. Im Falle
der Anpassung wird auf den Durchschnitt der maBgeblichen Kurse an den



letzten funf Bérsenhandelstagen vor der Veréffentlichung der Angebotsan-
passung abgestellt.

Bei einem Erwerb der Aktien auBerhalb der Bérse in sonstiger Weise ist
der maBgebliche Wert der Durchschnitt der maBgeblichen Kurse an den
letzten funf Bdrsenhandelstagen vor dem Tag des Abschlusses des dem
Erwerb zugrundeliegenden Vertrages.

Uberschreitet bei einem &ffentlichen Kaufangebot die Zeichnung das Volu-
men des Angebotes, erfolgt die Annahme nach Quoten. Dabei kann eine
bevorrechtigte Annahme geringerer Stlickzahlen bis zu 100 Stlick ange-
dienter Aktien je Aktionar sowie eine Rundung nach kaufmannischen Ge-
sichtspunkten vorgesehen werden.

Der Vorstand wird erméchtigt, die aufgrund einer Ermé&chtigung nach § 71
Abs. 1 Nr. 8 AkiG erworbenen eigenen Aktien mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats unter Wahrung des Gleichbehandlungsgrundsatzes (§ 53a AktG)
zu anderen Zwecken als dem Handel in eigenen Aktien wieder zu verau-
Bern.

Die VerauBerung der erworbenen eigenen Aktien kann Uber die Bérse er-
folgen. Das Bezugsrecht der Aktionare ist dabei ausgeschlossen.

Daneben kann die VerauBerung auch in anderer Weise als tGber die Bérse
vorgenommen werden, insbesondere auch gegen Sachleistungen etwa
zum Erwerb von Unternehmen, Beteiligungen oder gewerblichen Schutz-
rechten. Eine VerauBerung auBerhalb der Bérse ist insbesondere auch zu-
lassig, sofern maximal Aktien, die zehn vom Hundert des Grundkapitals,
und zwar sowohl berechnet auf den Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser
Ermachtigung als auch auf den Zeitpunkt der Austbung der Ermachtigung
verduBert werden und die erworbenen eigenen Aktien zu einem Preis ver-
auBert werden, der den maBgeblichen Wert von Aktien der Gesellschaft
gleicher Ausstattung zum Zeitpunkt der VerauBerung nicht um mehr als
5% (ohne Nebenkosten) unterschreitet. Auf den Betrag von 10 % des
Grundkapitals gemaB dem vorherigen Satz ist der Betrag anzurechnen, der
auf Aktien entféllt, die aufgrund einer anderen entsprechenden Ermachti-
gung unter Ausschluss des Bezugsrechts in unmittelbarer oder entspre-
chender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG bis zu der jeweiligen
Ausubung der vorliegenden Erméchtigung ausgegeben bzw. verauBert
werden, soweit eine derartige Anrechnung gesetzlich geboten ist. Als maB-
geblicher Wert gilt dabei der Durchschnitt der maBgeblichen Kurse an den
letzten funf Borsenhandelstagen vor der VerauBerung der Aktien in der
Eréffnungsauktion im XETRA-Handel (oder einem Nachfolgesystem). Das
Bezugsrecht der Aktionére ist dabei in den Fallen dieses lit. f) ausgeschlos-
sen.

Der Vorstand wird erméchtigt, eigene Aktien den Aktionaren aufgrund eines
an alle Aktionare gerichteten Angebots unter Wahrung des Gleichbehand-
lungsgrundsatzes (§ 53a AktG) zum Bezug anzubieten. Der Vorstand kann
in diesem Fall mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht fur Spit-
zenbetrage ausschlieBen.

Der Vorstand wird ferner ermachtigt, die eigenen Aktien mit Zustimmung
des Aufsichtsrats ohne weiteren Hauptversammlungsbeschluss einzuzie-



hen. Die Einziehung fuhrt zur Kapitalherabsetzung. Der Vorstand kann ab-
weichend hiervon bestimmen, dass das Grundkapital bei der Einziehung
unverandert bleibt und sich stattdessen durch die Einziehung der Anteil der
Ubrigen Stlickaktien am Grundkapital gemaB § 8 Abs. 3 AktG erhéht (ver-
einfachtes Einziehungsverfahren gem. § 237 Abs. 3 Nr. 3 AktG). Der Vor-
stand ist in diesem Fall zur Anpassung der Angabe der Zahl der Stlickak-
tien in der Satzung ermachtigt.

Die Erméachtigungen unter lit. a) bis h) kbnnen ganz oder in Teilbetragen,
einmal oder mehrmals, einzeln oder gemeinsam durch die Gesellschaft,
aber auch durch ihre Konzernunternehmen oder fir ihre oder deren Rech-
nung durch Dritte ausgenutzt werden.

Beschlussfassung uber die Ermachtigung zur Ausgabe von Wandelschuld-
verschreibungen, Optionsschuldverschreibungen und Genussrechten mit
oder ohne Wandlungs- oder Bezugsrechten mit Bezugsrechtsausschluss

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, folgenden Beschluss zu fassen:

a)

b)

c)

Volumen

Der Vorstand wird ermé&chtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum
19. Februar 2014 einmalig oder mehrfach Wandel- und/oder Options-
schuldverschreibungen oder Genussrechte mit oder ohne Wandlungs- oder
Bezugsrechten (gemeinsam nachfolgend auch "Schuldverschreibungen”
genannt) im Gesamtnennbetrag von bis zu 100.000.000,00 EUR zu bege-
ben. Den Inhabern der im vorhergehenden Satz genannten Schuldver-
schreibungen kénnen Wandlungs- oder Bezugsrechte auf bis zu 3.239.770
auf den Inhaber lautende Stiickaktien der Gesellschaft mit einem anteiligen
Betrag am Grundkapital in Héhe von insgesamt bis zu 3.239.770,00 EUR
gewahrt werden. Die Wandlungs- und Bezugsrechte kébnnen aus einem in
dieser oder kunftigen Hauptversammlungen zu beschlieBenden bedingten
Kapital, aus bestehendem oder kinftigem genehmigten Kapital und/oder
aus bestehenden Aktien bedient werden und/oder einen Barausgleich ans-
telle der Lieferung von Aktien vorsehen.

Gegenleistung

Die Schuldverschreibungen kénnen gegen Barleistungen und auch gegen
Sachleistungen begeben werden, sofern der Wert der Sachleistung den
Ausgabepreis erreicht. Bei einer Bedienung von Bezugs- oder Wandlungs-
rechten aus bedingtem Kapital ist bei Sachleistungen bei der Beschluss-
fassung Uber das betreffende konkrete bedingte Kapital § 194 AktG zu be-
achten, anderenfalls darf die Einbringung von Sachleistungen auf Schuld-
verschreibungen mit Bezugs- oder Wandlungsrechten und Bedienung aus
dem konkreten bedingten Kapital nicht vorgesehen werden. Die Schuldver-
schreibungen kdénnen ferner unter Beachtung des zuldssigen maximalen
Gesamtnennbetrages auBer in Euro auch in der gesetzlichen Wéahrung ei-
nes OECD-Landes begeben werden.

Laufzeit

Die Laufzeit der Schuldverschreibungen darf langstens 20 Jahre betragen.



d)

e)

f)

Ausgabe durch Konzerngesellschaft

Die Schuldverschreibungen kénnen auch durch eine Konzerngesellschaft
der Estavis AG im Sinne von § 18 AkiG ausgegeben werden, an der die
Estavis AG unmittelbar oder mittelbar mit mindestens 75 % beteiligt ist; fir
diesen Fall wird der Vorstand erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
fir die Gesellschaft die Garantie fur die jeweiligen Wandel- und/oder Opti-
onsschuldverschreibungen und/oder die Genussrechte zu Gbernehmen und
den Inhabern von Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen oder
Genussrechten Options- bzw. Wandlungsrechte auf Aktien der Gesellschaft
zu gewahren.

Bezugsrecht

Bei der Ausgabe der Schuldverschreibungen steht den Aktionaren ein ge-
setzliches Bezugsrecht zu, sofern nicht das Bezugsrecht gemaBn den nach-
folgenden Regelungen ausgeschlossen wird. Werden die Schuldverschrei-
bungen von einer Konzerngesellschaft ausgegeben wie vorstehend unter
d) beschrieben, so ist die Gesellschaft verpflichtet, die Gewahrung des ge-
setzlichen Bezugsrechts an die Aktionare sicher zu stellen, sofern nicht das
Bezugsrecht gemal den nachfolgenden Regelungen ausgeschlossen wird.
Die Schuldverschreibungen kdénnen auch einem Emissionsmittler mit der
Verpflichtung angeboten werden, sie den Aktionaren zum Bezug anzubie-
ten.

Bezugsrechtsausschluss

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Be-
zugsrecht der Aktion&re auszuschlieen,

(i) um Spitzenbetrage vom Bezugsrecht auszunehmen;

(i) um die Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen und/oder
die Genussrechte, die mit einem Wandlungs- oder Bezugsrecht
versehen sind, einzelnen Investoren zur Zeichnung anzubieten,
soweit unter entsprechender Beachtung von § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG der Anteil der aufgrund dieser Schuldverschreibungen aus-
zugebenden Aktien 10 % des bei Wirksamwerden dieser Erméach-
tigung und bei der Beschlussfassung Uber die Austbung der Er-
méachtigung vorhandenen Grundkapitals nicht Ubersteigt und der
Ausgabepreis der Schuldverschreibungen den nach anerkannten
Methoden der Finanzmathematik ermittelten theoretischen Markt-
wert der Schuldverschreibungen nicht wesentlich unterschreitet.
Auf den Betrag von 10 % des Grundkapitals ist der Betrag anzu-
rechnen, der auf Aktien entfallt, die aufgrund einer anderen ent-
sprechenden Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in
unmittelbarer oder entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG ausgegeben beziehungsweise verauBert werden, so-
weit eine derartige Anrechnung gesetzlich geboten ist;

(iii) um die Genussrechte ohne Wandlungs- oder Bezugsrecht einzel-
nen Investoren zur Zeichnung anzubieten, soweit der Ausgabe-
preis den nach anerkannten Methoden der Finanzmathematik er-



g)

mittelten theoretischen Marktwert der Genussrechte nicht wesent-
lich unterschreitet und soweit die Genussrechte lediglich obligati-
onsahnlich ausgestaltet sind, d. h. weder mitgliedschaftsahnliche
Rechte noch Wandlungs- oder Bezugsrechte auf Aktien der Ge-
sellschaft begrinden, keine Beteiligung am Liquidationserlés ge-
wahren und sich die H6he der Ausschittung nicht nach der H6he
des Jahreslberschusses, des Bilanzgewinns oder der Dividende
richtet;

(iv) soweit dies erforderlich ist, um den Inhabern von Umtausch- und
Bezugsrechten, die von der Gesellschaft oder Konzernunterneh-
men der Gesellschaft auf Aktien der Gesellschaft eingerdumt wur-
den, in dem Umfang ein Bezugsrecht auf Schuldverschreibungen,
die nach dieser Erméachtigung ausgegeben werden, zu gewéahren,
wie es ihnen nach Ausibung ihres Wandlungs- oder Bezugsrechts
beziehungsweise nach Erfillung einer etwaigen Wandlungspflicht
zustiinde (Verwasserungsschutz), oder

(V) soweit Schuldverschreibungen gegen Sachleistungen begeben
werden und der Ausschluss des Bezugsrechts im Uberwiegenden
Interesse der Gesellschaft liegt.

Bezugspreis, Verwasserungsschutz

Bei Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen und/oder Genuss-
rechten mit Wandlungs- oder Bezugsrecht ist ein Umtausch- oder Bezugs-
verhaltnis festzulegen. Das Umtauschverhaltnis ergibt sich aus der Division
des Nennbetrags einer einzelnen Schuldverschreibung durch den festge-
setzten Wandlungspreis fur eine Aktie. Das Umtauschverhaltnis kann sich
auch durch Division des unter dem Nennbetrag liegenden Ausgabepreises
einer Schuldverschreibung durch den festgesetzten Wandlungspreis fur ei-
ne Aktie ergeben. Diese Regelungen gelten entsprechend fir das Bezugs-
verhaltnis. Der jeweils festzusetzende Wandlungs- oder Bezugspreis fur ei-
ne Aktie muss 130 % des durchschnittlichen Bdrsenkurses der Aktie der
Gesellschaft an den letzten fiinf Bérsenhandelstagen vor der Beschluss-
fassung des Vorstandes Uber die Ausgabe der Schuldverschreibungen in
der Eréffnungsauktion im XETRA-Handel (oder, sofern es den XETRA-
Handel nicht mehr gibt, einem von der Deutschen Bérse AG bestimmten
Nachfolgesystem) entsprechen.

Flr den Fall, dass die Gesellschaft wahrend der Laufzeit der nach dieser
Erméachtigung ausgegebenen Schuldverschreibungen unter Einrdumung
eines Bezugsrechts an ihre Aktionare das Grundkapital erhdht oder weitere
Schuldverschreibungen, einschlieBlich Gewinnschuldverschreibungen oder
Genussrechte, mit Umtausch- oder Bezugsrechten auf Aktien der Gesell-
schaft ausgibt, ohne dass zugleich auch den Inhabern der nach diesem
Beschluss ausgegebenen und mit einem Umtausch- oder Bezugsrecht ver-
sehenen Schuldverschreibungen ein Bezugsrecht eingerdaumt wird, wie es
ihnen nach Austbung ihres Umtausch- oder Bezugsrechts zustehen wirde,
sind in den Ausgabebedingungen der Schuldverschreibungen die nachfol-
genden Regelungen vorzusehen (Verwasserungsschutzklausel):

(i) Kapitalerhohung gegen Einlagen und Gewahrung von sonsti-
gen Bezugsrechten



h)

(ii)

(iif)

Im Falle einer Kapitalerh6hung gegen Einlagen unter Gewahrung
von Bezugsrechten oder der Gewahrung von sonstigen Bezugs-
rechten wird der Wandlungspreis um den Bezugsrechtswert erma-
Bigt.

Der "Bezugsrechtswert" entspricht dabei (i) dem durchschnittli-
chen Bdrsenkurs des den Aktionaren zustehenden Bezugsrechts
an den letzten finf Borsenhandelstagen der Bezugsrechte (x) in
der Erdffnungsauktion im XETRA-Handel (oder, sofern es den
XETRA-Handel nicht mehr gibt, einem von der Deutschen Bérse
AG bestimmten Nachfolgesystem) oder, soweit die Bezugsrechte
nicht im XETRA-Handel sondern im Parkett gehandelt werden, (y)
gemalB dem Eréffnungskurs flr das Bezugsrecht im Parketthandel
an der Frankfurter Wertpapierbdrse oder, soweit es beide Kurse
nicht gibt bzw. soweit ein Handel mit Bezugsrechten nicht stattfin-
det, (i) dem von der in den Ausgabebedingungen festgesetzten
Wandlungsstelle oder Bezugsstelle nach finanzmathematischen
Methoden ermittelten Wert des Bezugsrechts.

Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln

Im Falle einer Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln erhdht
sich das zur Sicherung des Wandlungsrechts bestehende beding-
te Kapital im gleichen Verhaltnis wie das Grundkapital (§ 218
AktG). Den Anleihegldubigern werden bei Austibung ihres Wand-
lungsrechts so viele zusatzliche Aktien zur Verfligung gestellt, als
hatten sie ihr Wandlungsrecht zum Zeitpunkt der Kapitalerhéhung
aus Gesellschaftsmitteln bereits ausgelibt. Bruchteile von Aktien,
die in Folge einer Kapitalerh6hung aus Gesellschaftsmitteln ent-
stehen, werden bei der Austbung des Wandlungsrechts nicht
ausgeglichen.

Aktiensplit
Falls sich die Anzahl der Aktien verandert, ohne dass sich das

Grundkapital andert (Neueinteilung des Grundkapitals), gilt die in
vorstehend (ii) vorgesehene Regelung sinngeman.

In jedem Fall darf der anteilige Betrag am Grundkapital der je Schuldver-
schreibung zu beziehenden Aktien den Ausgabepreis der Schuldverschrei-
bung nicht Gbersteigen.

Weitere Bedingungen der Schuldverschreibungen

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weite-
ren Einzelheiten der Ausgabe und Ausstattung der Schuldverschreibungen,
insbesondere Laufzeit, Ausgabe- und Auslbungszeitraume sowie Kindi-
gung, Ausgabepreis der Schuldverschreibungen, Zinssatz, Stlickelung und
Anpassung des Bezugspreises und Begrindung einer Wandlungspflicht
festzusetzen.



Beschlussfassung uber die Schaffung eines Bedingten Kapitals

Das in der ordentlichen Hauptversammlung vom 30. November 2007 unter dem Ta-
gesordnungspunkt 7 beschlossene Aktienoptionsprogramm und das dazugehdrige
Bedingte Kapital sind nicht genutzt worden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor, folgenden Beschluss zu fassen:

a)

Das in der Hauptversammlung vom 30. November 2007 unter dem Tages-
ordnungspunkt 7 geschaffene Bedingte Kapital wird aufgehoben. Des Wei-
teren wird § 4 Abs. 6 der Satzung aufgehoben.

Das Grundkapital ist um bis zu 3.239.770,00 EUR durch Ausgabe von bis
zu 3.239.770 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien mit Gewinnbe-
rechtigung ab Beginn des Geschéftsjahres ihrer Ausgabe bedingt erhéht
(Bedingtes Kapital 2009). Die bedingte Kapitalerh6hung wird nur insoweit
durchgeflihrt, wie

(i) die Inhaber von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen
und/oder von Genussrechten mit Umtausch- oder Bezugsrechten,
die von der Gesellschaft oder ihr nachgeordneten Konzernunter-
nehmen aufgrund des in der Hauptversammlung vom 20. Februar
2009 gefassten Ermé&chtigungsbeschlusses bis zum 19. Februar
2014 ausgegeben wurden, von ihrem Umtausch- oder Bezugs-
recht Gebrauch machen und die Gesellschaft sich entschlieBt, die
Umtausch- bzw. Bezugsrechte aus diesem Bedingten Kapital zu
bedienen, oder

(i) die zur Wandlung verpflichteten Inhaber von Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen und/oder von Genussrechten mit
Umtausch- oder Bezugsrechten, die von der Gesellschaft oder ih-
ren nachgeordneten Konzernunternehmen aufgrund des in der
Hauptversammlung vom 20. Februar 2009 gefassten Ermé&chti-
gungsbeschlusses bis zum 19. Februar 2014 ausgegeben wurden,
ihre Pflicht zum Umtausch erfillen und die Gesellschaft sich ent-
schlieBt, die Umtausch- bzw. Bezugsrechte aus diesem Bedingten
Kapital zu bedienen.

Die Ausgabe der Aktien erfolgt gemaB den Vorgaben des Ermé&chtigungs-
beschlusses unter Tagesordnungspunkt 7, d.h. insbesondere zu 130 % des
durchschnittlichen Bérsenkurses der Aktie der Gesellschaft in der Er6ff-
nungsauktion im XETRA-Handel (oder, sofern es den XETRA-Handel nicht
mehr gibt, einem von der Deutschen Bdérse AG bestimmten Nachfolgesys-
tem) an den letzten fiinf Bérsenhandelstagen vor der Beschlussfassung
des Vorstandes Uber die Ausgabe der jeweiligen Schuldverschreibungen
unter Berlcksichtigung von Anpassungen gemaf der im Beschluss der
Hauptversammlung vom 20. Februar 2009 unter Top 7 g) bestimmten Ver-
wasserungsschutzregeln.

Der Aufsichtsrat ist erméchtigt, § 4 Abs. 1 und 2 sowie den geman nachfol-
gend lit. ¢) einzufligenden § 4 Abs. 6 der Satzung entsprechend der jewei-
ligen Ausnutzung des bedingten Kapitals und nach Ablauf der Erméachti-
gungsfrist zu andern.



C) In die Satzung wird folgender § 4 Abs. 6 neu eingefligt:

"Das Grundkapital ist um bis zu 3.239.770,00 EUR durch Ausgabe von bis
zu 3.239.770 neuen, auf den Inhaber lautenden Stlickaktien mit Gewinnbe-
rechtigung ab Beginn des Geschéftsjahres ihrer Ausgabe bedingt erhéht
(Bedingtes Kapital 2009). Die bedingte Kapitalerhéhung wird nur insoweit
durchgeflihrt, wie

(i) die Inhaber von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen
und/oder von Genussrechten mit Umtausch- oder Bezugsrechten,
die von der Gesellschaft oder ihr nachgeordneten Konzernunter-
nehmen aufgrund des in der Hauptversammlung vom 20. Februar
2009 gefassten Ermé&chtigungsbeschlusses bis zum 19. Februar
2014 ausgegeben wurden, von ihrem Umtausch- oder Bezugs-
recht Gebrauch machen und die Gesellschaft sich entschlieBt, die
Umtausch- bzw. Bezugsrechte aus diesem Bedingten Kapital zu
bedienen, oder

(i) die zur Wandlung verpflichteten Inhaber von Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen und/oder von Genussrechten mit
Umtausch- oder Bezugsrechten, die von der Gesellschaft oder ih-
ren nachgeordneten Konzernunternehmen aufgrund des in der
Hauptversammlung vom 20. Februar 2009 gefassten Ermé&chti-
gungsbeschlusses bis zum 19. Februar 2014 ausgegeben wurden,
ihre Pflicht zum Umtausch erfillen und die Gesellschaft sich ent-
schlieBt, die Umtausch- bzw. Bezugsrechte aus diesem Bedingten
Kapital zu bedienen.

Die Ausgabe der Aktien erfolgt gemaB den Vorgaben des Erméchtigungs-
beschlusses der Hauptversammlung vom 20. Februar 2009, d. h. insbe-
sondere zu 130 % des durchschnittlichen Bérsenkurses der Aktie der Ge-
sellschaft in der Erdffnungsauktion im XETRA-Handel (oder, sofern es den
XETRA-Handel nicht mehr gibt, einem von der Deutschen Bérse AG be-
stimmten Nachfolgesystem) an den letzten finf Bérsenhandelstagen vor
der Beschlussfassung des Vorstandes Uber die Ausgabe der jeweiligen
Schuldverschreibungen, unter Beriicksichtigung von Anpassungen geman
der im Beschluss der Hauptversammlung vom 20. Februar 2009 unter Top
7 g) bestimmten Verwasserungsschutzregeln.”

Beschlussfassung lber eine Satzungsédnderung betreffend die Anzahl der
Aufsichtsratsmitglieder

Zur Optimierung der Ablaufe in der Gesellschaft und zur Steigerung der Effektivitat
der Arbeit des Aufsichtsrats soll dessen Mitgliederzahl von sechs auf drei reduziert
werden. Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor, § 8 Abs. 1 der Satzung in-
sgesamt wir folgt neu zu fassen:

"1. Der Aufsichtsrat besteht aus drei Mitgliedern, soweit nicht gesetzlich zwingend
eine héhere Zahl vorgeschrieben ist."
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Beschlussfassung tiber eine Satzungsanderung betreffend das urspriingliche
Grundkapital

Aufgrund von Kapitalerh6hungen hat sich das Grundkapital der Gesellschaft seit de-
ren Grindung erhéht, weshalb der aktuelle Wortlaut des § 4 Abs. 3 der Satzung,
wonach das Grundkapital durch Formwechsel erbracht wurde, nicht mehr zutreffend
ist. Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor, § 4 Abs. 3 der Satzung insgesamt
wir folgt neu zu fassen:

"3. Das urspringliche Grundkapital in H6he von 5.000.000,00 EUR wurde durch
Formwechsel der "IMMCON" Immobilien-Consulting Jakob GmbH mit dem
Sitz in Dresden erbracht.”

Beschlussfassung lUiber Satzungsanderungen aufgrund des Gesetzes zur Um-
setzung der Aktionarsrechterichtlinie (ARUG)

Die Bundesregierung hat am 5. November 2008 den Entwurf eines Gesetzes zur
Umsetzung der Aktionarsrechterichtlinie (ARUG) vorgelegt. Dieses Gesetz soll vor-
aussichtlich am 1. November 2009 in Kraft treten und enthalt neue Regelungen u.a.
hinsichtlich der Einberufung, der Vorbereitung und der Stimmabgabe in der Haupt-
versammlung. Die Satzung der ESTAVIS AG soll rechtzeitig vor Durchfihrung der
nachsten Hauptversammlung an die kinftige Rechtslage angepasst werden. Daher
schlagen Vorstand und Aufsichtsrat vor, folgende Satzungsadnderungen zu be-
schlieBen:

a) Einberufung der Hauptversammiung

aa) Einflgung eines neuen § 12 Abs. 6 der Satzung und Umgliederung
des bisherigen § 12 Abs. 6 in § 12 Abs. 8:

"6. Mitteilungen der Gesellschaft nach § 125 Abs. 2 AktG an Aktio-
nare, die es verlangen oder am 14. Tag vor der Hauptversamm-
lung im Aktienregister eingetragen sind, werden ausschlieBlich
im Wege elektronischer Kommunikation Ubermittelt."

bb) Einfligung eines neuen § 12 Abs. 7 der Satzung:

"7. Mitteilungen der Gesellschaft nach § 125 Abs. 1 AktG durch Kre-
ditinstitute, die am 21. Tag vor der Hauptversammlung far Aktio-
nare Inhaberaktien der Gesellschaft in Verwahrung haben, wer-
den ausschlieBlich im Wege elektronischer Kommunikation
Ubermittelt."

b) Teilnahme an der Hauptversammlung
aa) § 12 Abs. 3 der Satzung wird wie folgt neu gefasst:

"3. Zur Teilnahme an der Hauptversammlung, zur Ausibung des
Stimmrechts und zur Stellung von Antragen sind nur diejenigen
Aktionare berechtigt, die sich vor der Hauptversammlung bei der
Gesellschaft in Textform in deutscher oder englischer Sprache
innerhalb der gesetzlichen Frist anmelden."
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§ 12 Abs. 5 der Satzung wird insgesamt wie folgt neu gefasst:

"5.

Die Anmeldung und der Nachweis des Anteilsbesitzes missen
der Gesellschaft unter der oder den in der Einberufung hierflr
mitgeteilten Adresse oder Adressen innerhalb der gesetzlichen
Frist vor der Hauptversammlung zugehen. In der Einladung kén-
nen weitere Formen und Sprachen, in denen die Anmeldung und
der Nachweis verfasst sein kénnen, sowie weitere Institute, von
denen der Nachweis erstellt werden kann, zugelassen werden."

§ 13 Abs. 2 der Satzung wird insgesamt wie folgt neu gefasst:

ll2'

Das Stimmrecht kann durch Bevollméachtigte ausgetibt werden.
Soweit gesetzlich nicht zwingend etwas anderes vorgeschrieben
ist, sind Vollmachten schriftlich oder auf einem anderen von der
Gesellschaft naher zu bestimmenden Weg zu erteilen. Sofern
neben der Schriftform gemaB dem vorangehenden Satz eine an-
dere Form der Vollmachtserteilung zugelassen werden soll, ist
dies mit der Einberufung der Hauptversammlung bekannt zu ma-
chen, anderenfalls verbleibt es, soweit gesetzlich nicht zwingend
etwas anderes gilt, bei der Schriftform. Die Regelung Uber die
Form von Vollmachten in diesem Absatz erstrecken sich nicht auf
die Form der Erteilung von Vollimachten an Kreditinstitute, Aktio-
narsvereinigungen oder andere von § 135 AktG erfasste Institute
oder Personen."

Handelsregistereintragung

Der Vorstand wird angewiesen, die zu diesem Tagesordnungspunkt unter
lit. a) beschlossenen Satzungsanderungen erst dann zur Eintragung in das
Handelsregister anzumelden, wenn durch das derzeit im Entwurf vorliegende
Gesetz zur Umsetzung der Aktionarsrechterichtlinie (ARUG) die hierfir erfor-
derlichen gesetzlichen Grundlagen in Kraft getreten sind.

Beschlussfassung uber die Schaffung eines neuen Genehmigten Kapitals mit
Bezugsrechtsausschluss

Durch die bestehenden Genehmigten Kapitalia wird der Spielraum, den die Gesell-
schaft fir die Schaffung von genehmigtem Kapital hat, nicht vollstdndig ausgenutzt.
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor, folgenden Beschluss zu fassen:

a)

Der Vorstand wird ermachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft in der Zeit

bis zum 19. Februar 2014 mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig oder
mehrmals um insgesamt bis zu 562.500,00 EUR durch Ausgabe von bis zu
562.500 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien gegen Bar-
und/oder Sacheinlagen zu erh6hen (Genehmigtes Kapital I1l). Der Vorstand
wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der
Aktionare ganz oder teilweise auszuschlieBen. Der Ausschluss des Be-
zugsrechts ist jedoch nur in den folgenden Fallen zul&ssig:

(i)

bei Kapitalerh6hungen gegen Bareinlagen, wenn Aktien der Ge-
sellschaft an der Bdrse gehandelt werden (regulierter Markt oder
Freiverkehr bzw. die Nachfolger dieser Segmente), die Kapitaler-



-12-

héhung zehn vom Hundert des Grundkapitals nicht Ubersteigt, und
zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt
der Ausubung dieser Ermachtigung, und der Ausgabebetrag der
neuen Aktien den Bdrsenpreis der bereits an der Bérse gehandel-
ten Aktien der Gesellschaft gleicher Gattung und Ausstattung nicht
wesentlich im Sinne der §§ 203 Absatz 1 und 2, 186 Absatz 3 Satz
4 AktG unterschreitet. Auf den Betrag von 10 % des Grundkapitals
ist der Betrag anzurechnen, der auf Aktien entfallt, die aufgrund
einer anderen entsprechenden Ermachtigung unter Ausschluss
des Bezugsrechts in unmittelbarer oder entsprechender Anwen-
dung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben beziehungsweise
verauBert werden, soweit eine derartige Anrechnung gesetzlich
geboten ist. Im Sinne dieser Erméachtigung gilt als Ausgabebetrag
bei Ubernahme der neuen Aktien durch einen Emissionsmittler un-
ter gleichzeitiger Verpflichtung des Emissionsmittlers, die neuen
Aktien einem oder mehreren von der Gesellschaft bestimmten Drit-
ten zum Erwerb anzubieten, der Betrag, der von dem oder den
Dritten zu zahlen ist;

(i) bei Kapitalerhéhungen gegen Sacheinlagen, insbesondere zum
Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen und Beteiligungen
an Unternehmen, gewerblichen Schutzrechten, wie z.B. Patenten,
Marken oder hierauf gerichtete Lizenzen, oder sonstigen Produkt-
rechten oder sonstigen Sacheinlagen; oder

(iii) flr Spitzenbetrage, die infolge des Bezugsverhaltnisses entstehen.

Der Vorstand wird ermé&chtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats den weite-
ren Inhalt der Aktienrechte und die sonstigen Einzelheiten der Kapitalerho-
hung und ihrer Durchfihrung festzulegen. Der Vorstand wird ermachtigt, zu
bestimmen, dass die neuen Aktien gemaB § 186 Abs. 5 AktG von einem
Kreditinstitut oder einem nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1
oder Abs. 7 KWG tatigen Unternehmen mit der Verpflichtung Gbernommen
werden sollen, sie den Aktionaren zum Bezug anzubieten. Der Aufsichtsrat
wird erméchtigt, die Fassung der Satzung entsprechend dem jeweiligen
Umfang der Grundkapitalerh6hung aus dem Genehmigten Kapital Ill abzu-
andern.

In die Satzung wird folgender § 4 Abs. 7 neu eingeflgt:

"Der Vorstand ist ermachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft in der Zeit
bis zum 19. Februar 2014 mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig oder
mehrmals um insgesamt bis zu 562.500,00 EUR durch Ausgabe von bis zu
562.500 neuen, auf den Inhaber lautenden Stilickaktien gegen Bar-
und/oder Sacheinlagen zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 111). Der Vorstand
ist ermé&chtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Ak-
tionare ganz oder teilweise auszuschlieBen. Der Ausschluss des Bezugs-
rechts ist jedoch nur in den folgenden Fallen zulassig:

(i) bei Kapitalerhbhungen gegen Bareinlagen, wenn Aktien der Ge-
sellschaft an der Bérse gehandelt werden (regulierter Markt oder
Freiverkehr bzw. die Nachfolger dieser Segmente), die Kapitaler-
héhung zehn vom Hundert des Grundkapitals nicht Ubersteigt, und
zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt
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der Austibung dieser Ermachtigung, und der Ausgabepreis der
neuen Aktien den Bdrsenpreis der bereits an der Bérse gehandel-
ten Aktien der Gesellschaft gleicher Gattung und Ausstattung nicht
wesentlich im Sinne der §§ 203 Absatz 1 und 2, 186 Absatz 3 Satz
4 AktG unterschreitet. Auf den Betrag von 10 % des Grundkapitals
ist der Betrag anzurechnen, der auf Aktien entfallt, die aufgrund
einer anderen entsprechenden Ermachtigung unter Ausschluss
des Bezugsrechts in unmittelbarer oder entsprechender Anwen-
dung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben beziehungsweise
verauBert werden, soweit eine derartige Anrechnung gesetzlich
geboten ist. Im Sinne dieser Ermé&chtigung gilt als Ausgabebetrag
bei Ubernahme der neuen Aktien durch einen Emissionsmittler un-
ter gleichzeitiger Verpflichtung des Emissionsmittlers, die neuen
Aktien einem oder mehreren von der Gesellschaft bestimmten Drit-
ten zum Erwerb anzubieten, der Betrag, der von dem oder den
Dritten zu zahlen ist;

(i) bei Kapitalerh6hungen gegen Sacheinlagen, insbesondere zum
Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen und Beteiligungen
an Unternehmen, gewerblichen Schutzrechten, wie z.B. Patenten,
Marken oder hierauf gerichtete Lizenzen, oder sonstigen Produkt-
rechten oder sonstigen Sacheinlagen; oder

(iii) flr Spitzenbetrage, die infolge des Bezugsverhaltnisses entstehen.

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats den weite-
ren Inhalt der Aktienrechte und die sonstigen Einzelheiten der Kapitalerho-
hung und ihrer Durchfiihrung festzulegen. Der Vorstand ist erméachtigt, zu
bestimmen, dass die neuen Aktien gemaB § 186 Abs. 5 AktG von einem
Kreditinstitut oder einem nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1
oder Abs. 7 KWG tatigen Unternehmen mit der Verpflichtung tbernommen
werden sollen, sie den Aktionaren zum Bezug anzubieten.”

Bericht des Vorstands liber den Ausschluss des Bezugsrechts im Rahmen der Er-
méachtigung zum Erwerb und zur VerdauBerung eigener Aktien gemaB §§ 71 Abs. 1 Nr. 8
Satz 5, Halbsatz 2, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG zu Tagesordnungspunkt 6

a)

b)

Einleitung

Der Vorstand hat zu Punkt 6 der Tagesordnung geman §§ 71 Abs. 1 Nr. 8
Satz 5, Halbsatz 2, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG einen schriftlichen Bericht tber
die Griinde fur den Bezugsrechtsausschluss erstattet. Der Bericht liegt vom
Tage der Einberufung der Hauptversammlung an in den Geschaftsraumen
der Gesellschaft zur Einsichtnahme durch die Aktionare aus. Auf Verlangen
wird dieser Bericht jedem Aktionar unverzlglich und kostenlos Ubersandt.
Der Bericht wird wie folgt bekannt gemacht:

Erwerb eigener Aktien geman § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG
Deutsche Unternehmen dirfen eigene Aktien in begrenztem Umfang auf

Grund einer besonderen Erméchtigung durch die Hauptversammlung er-
werben. Die Laufzeit der Ermachtigung ist auf 18 Monate begrenzt. Damit
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soll der Vorstand in die Lage versetzt werden, im Interesse der Gesell-
schaft und ihrer Aktionare eigene Aktien bis zu einer Hohe von 10 % des
derzeitigen Grundkapitals der Gesellschaft zu erwerben. Dabei soll der Ge-
sellschaft vorliegend die Mdéglichkeit gegeben werden, eigene Aktien zu al-
len gesetzlich zuldssigen Zwecken zu erwerben, etwa zur Reduzierung der
Eigenkapitalausstattung, zur Kaufpreiszahlung fir Akquisitionen oder aber,
um die Aktien wieder zu verauBern.

Neben dem Erwerb Uber die Bérse soll die Gesellschaft auch die Méglich-
keit erhalten, eigene Aktien durch ein 6ffentliches, an die Aktionare der Ge-
sellschaft zu richtendes Kaufangebot zu erwerben. Der Gesellschaft wird
damit gréBere Flexibilitat eingeraumt.

Bei dem Erwerb eigener Aktien Uber ein 6ffentliches Kaufangebot ist der
aktienrechtliche Gleichbehandlungsgrundsatz zu beachten. Sofern ein 6f-
fentliches Kaufangebot Uberzeichnet ist, muss die Annahme nach Quoten
erfolgen. Jedoch soll es zulassig sein, eine bevorrechtigte Annahme kleiner
Offerten oder kleiner Teile von Offerten bis zu maximal 100 Stlick Aktien
vorzusehen. Diese Moglichkeit dient dazu, glatte Erwerbsquoten festlegen
zu kénnen und trotzdem kleine Aktienbestande zu beriicksichtigen.

Verwendungsmaéglichkeiten der eigenen Aktien

Die Mdglichkeit zum Wiederverkauf eigener Aktien dient der vereinfachten
Mittelbeschaffung. GemaB § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5 AktG kann die Haupt-
versammlung der Gesellschaft auch zu einer anderen Form der VerduBe-
rung als Uber die Bérse unter Ausschluss des Bezugsrechts ermachtigen.

Insbesondere kénnen die eigenen Aktien entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG zu einem Preis verduBert werden, der den Bdrsenkurs der Aktien der
Gesellschaft im Zeitpunkt der VerduBerung nicht wesentlich unterschreitet.
Die Mdglichkeit einer solchen VerauBerung liegt im Interesse der Gesell-
schaft. Sie erlaubt eine schnellere und kostenglnstigere Platzierung der
Aktien als deren VerauBerung unter entsprechender Anwendung der Re-
geln eines Bezugsrechts der Aktiondre. Den Aktionédren entsteht nach der
Wertung des Gesetzgebers kein Nachteil, da sie, soweit sie am Erhalt ihrer
Stimmrechtsquote interessiert sind, die entsprechende Anzahl von Aktien
jederzeit an der Borse erwerben kdnnen.

Dariber hinaus schafft die Ermachtigung die Mdglichkeit, eigene Aktien als
Gegenleistung bei dem Erwerb von Unternehmen, von Beteiligungen an
Unternehmen oder von gewerblichen Schutzrechten anbieten zu kénnen.
Der internationale Wettbewerb und die Globalisierung der Wirtschaft ver-
langen zunehmend diese Form der Akquisitionsfinanzierung. Die vorge-
schlagene Erméchtigung soll der Gesellschaft den notwendigen Hand-
lungsspielraum geben, um Akquisitionschancen schnell und flexibel nutzen
zu kénnen.

Ferner ermdglicht es die Ermé&chtigung, dass die eigenen Aktien den Aktio-
naren der Gesellschaft aufgrund eines Angebots, das an alle Aktionare ge-
richtet ist und den Gleichheitsgrundsatz beachtet, zum Bezug angeboten
werden. In einem solchen Fall kann der Vorstand mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats das Bezugsrecht flr Spitzenbetréage ausschlieBen.
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SchlieBlich sieht die Erméachtigung die Mdglichkeit vor, dass die erworbe-
nen eigenen Aktien ohne erneuten Beschluss der Hauptversammlung ein-
gezogen werden kdnnen.

Berichterstattung

Der Vorstand wird der jeweils folgenden Hauptversammlung Uber eine
Ausnutzung dieser Erméachtigung berichten. Zudem gibt die Gesellschaft im
Anhang zum jeweiligen Jahresabschluss den Bestand an eigenen Aktien
der Gesellschaft, den Zeitpunkt des Erwerbs, die Grinde fir den Erwerb,
bei entsprechenden Transaktionen im betreffenden Geschéaftsjahr auch die
jeweiligen Erwerbe oder VerauBerungen unter Angabe der Zahl der Aktien,
des Erwerbs- oder VerduBerungspreises sowie die Verwendung des Erl6-
ses, an.

Bericht des Vorstands liber den Ausschluss des Bezugsrechts im Rahmen der Er-
machtigung zur Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen, Optionsschuldver-
schreibungen und Genussrechten mit oder ohne Wandlungs- oder Bezugsrechten
gemaB § 221 Abs. 4 Satz 2i. V. m § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG zu Tagesordnungspunkt 7

a)

Einleitung

Vorstand und Aufsichtsrat bitten die Aktionare der Gesellschaft unter Ta-
gesordnungspunkt 7 um die Ermachtigung zur Begebung von Wandel-
schuldverschreibungen und Optionsschuldverschreibungen sowie von Ge-
nussrechten mit oder ohne Wandlungs- oder Bezugsrecht. Diese Finanzie-
rungsinstrumente kdnnen jeweils mit Umtauschrechten oder Bezugsrech-
ten auf Aktien der Gesellschaft versehen werden. Den Inhabern dieser Um-
tausch- oder Bezugsrechte wird dadurch die Moglichkeit erdffnet, Aktien
der Gesellschaft zu erwerben, indem sie ihre bereits an die Gesellschaft
erbrachten Leistungen in Eigenkapital umwandeln (Umtauschrecht) oder
eine zusatzliche Einzahlung in das Eigenkapital der Gesellschaft leisten
(Bezugsrecht). Die Gesellschaft kann bei einer Emission auch beschlieBen,
dass die begebenen Schuldverschreibungen und Genussrechte spater auf
Verlangen der Gesellschaft in Aktien der Gesellschaft zu tauschen sind
(Wandlungspflicht). Zur Lieferung der Aktien bei Ausibung der Umtausch-
und Bezugsrechte beziehungsweise Erflllung der Wandlungspflicht steht
der Gesellschaft nach dem Beschlussvorschlag zu Tagesordnungspunkt 8
u.a. insgesamt ein bedingtes Kapital von bis zu 3.239.770,00 EUR zur Ver-
flgung, das der Gesellschaft die Ausgabe von bis zu 3.239.770 neuen Ak-
tien ermdglicht.

Die Ermé&chtigung in Tagesordnungspunkt 7 soll in erster Linie dazu die-
nen, die Kapitalausstattung der Gesellschaft bei Bedarf zligig und flexibel
starken zu kénnen.

Die zum gegenwartigen Zeitpunkt weitgehend offene Festlegung der Be-
dingungen flr die Begebung der genannten Finanzierungsinstrumente er-
mdglicht es der Gesellschaft, auf die jeweils aktuellen Marktverhaltnisse
angemessen zu reagieren und neues Kapital zu méglichst geringen Kosten
aufzunehmen. Rein vorsorglich soll mit der vorgeschlagenen Erméachtigung
auch die Mdglichkeit geschaffen werden, diese Finanzierungsinstrumente
wie ein genehmigtes Kapital zum liquiditdtsschonenden Erwerb von Ver-
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mdgensgegenstanden, insbesondere zum Erwerb von Unternehmen und
Beteiligungen hieran, zu nutzen. In der Praxis durfte diese Verwendung je-
doch von untergeordneter Bedeutung sein.

Bei der Begebung dieser Finanzierungsinstrumente haben die Aktionare
der Gesellschaft gemaB § 221 Abs. 4 AktG grundsétzlich ein Bezugsrecht
hierauf.

Mit den unter Tagesordnungspunkt 7 erbetenen Ermachtigungen soll der
Gesellschaft die Mdglichkeit eréffnet werden, das Bezugsrecht in bestimm-
ten Fallen auszuschlieBen, wenn dies im Uberwiegenden Interesse der Ge-
sellschaft erforderlich sein sollte. Im Einzelnen gilt hierbei Folgendes:

Bezugsrechtsausschluss fiir Spitzenbetrage

Vorstand und Aufsichtsrat sollen ermachtigt werden, das Bezugsrecht fur
Spitzenbetrage auszuschlieBen. Dies kann erforderlich werden, wenn an-
ders ein praktikables Bezugsverhaltnis nicht zu erreichen ist. Die Gesell-
schaft wird sich bemlhen, freie Spitzen im Interesse der Aktionare best-
mdglich zu verwerten.

Bezugsrechtsausschluss bei Kapitalerh6hungen um bis zu 10 %

Fir die Ausgabe von Options- und Wandelschuldverschreibungen sowie flir
Genussrechte, die mit einem Umtausch- oder Bezugsrecht auf Aktien der
Gesellschaft versehen sind, soll der Vorstand in entsprechender Anwen-
dung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ermachtigt werden, das Bezugsrecht
auszuschlieBen, wenn der Ausgabepreis des jeweiligen Finanzierungsin-
struments dessen nach anerkannten Methoden der Finanzmathematik er-
mittelten theoretischen Marktwert nicht wesentlich unterschreitet. Dieser
Bezugsrechtsausschluss kénnte erforderlich werden, wenn eine Schuldver-
schreibung schnell platziert werden soll, um ein ginstiges Marktumfeld zu
nutzen. Durch den Ausschluss des Bezugsrechts erhalt die Gesellschaft in
diesem Fall die erforderliche Flexibilitat, eine glinstige Bérsensituation kurz-
fristig zu nutzen.

Die Interessen der Aktionare werden in diesem Fall dadurch gewahrt, dass
der Ausgabepreis der Schuldverschreibungen nicht wesentlich unter dem
Marktwert liegt, wodurch der Wert des ausgeschlossenen Bezugsrechts
soweit wie méglich minimiert wird. Daneben ist diese Ermachtigung auf die
in § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG vorgesehene Grenze von 10 % des Grundkapi-
tals beschrankt. Durch diese Vorgaben sind die Aktiondre nach der Vorstel-
lung des Gesetzgebers vor einer zu weitgehenden Verwasserung ihres An-
teilsbesitzes geschitzt.

Bezugsrechtsausschluss bei rein schuldrechtlichen Genussrechten

Der Vorstand soll ferner mit Zustimmung des Aufsichtsrats erméachtigt wer-
den, bei der Ausgabe von Genussrechten, die in ihrer Ausstattung nicht ak-
tiengleich oder aktienahnlich sind, also insbesondere keine Teilhabe am Li-
quidationserlés gewahren und bei denen sich die H6he der Ausschittung
nicht nach der Héhe des Jahresuberschusses, des Bilanzgewinns oder der
Dividende richtet, und die nicht mit Wandlungs- oder Bezugsrechten ver-
bunden sind, das Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlieBen. Unter der
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Pramisse einer obligationséhnlichen Ausgestaltung der Genussrechte wird
die mitgliedschaftliche Position der Aktionare nicht betroffen; weder das
Stimmrecht noch der anteilige Dividendenanspruch oder der Anteil am Ge-
sellschaftsvermégen wirden durch eine bezugsrechtslose Genussrechts-
emission verandert. Im Falle eines Bezugsrechtsausschlusses missten die
Genussrechte zudem verbindlich zu marktgerechten Ausgabebedingungen
begeben werden, so dass sich diesbezliglich schon kein nennenswerter
Bezugsrechtswert ergdbe. Demgegeniber wird der Vorstand durch die
Mdglichkeit eines Bezugsrechtsausschlusses in die Lage versetzt, ein nied-
riges Zinsniveau bzw. eine glnstige Nachfragesituation flexibel und kurz-
fristig fir eine Emission zu nutzen. Dadurch ist er in der Lage, das Platzie-
rungsrisiko deutlich zu reduzieren. Dagegen bestliinde bei einer Genuss-
rechtsemission unter Wahrung des Bezugsrechts die je nach Marktlage
mehr oder weniger groBe Gefahr, dass sich die einmal festgesetzten Kon-
ditionen bis zum Zeitpunkt der tatsdchlichen Platzierung am Markt als nicht
mehr marktgerecht erweisen. Die Gesellschaft liefe daher Gefahr, die Ge-
nussrechte gar nicht platzieren zu kénnen, oder aber, diese zu glnstig zu
platzieren. Beides ware nicht im Interesse der Gesellschaft oder ihrer Ak-
tionare. Um dem Schutzbedrfnis der Aktiondre Rechnung zu tragen, wird
der Vorstand jedoch im Einzelfall sorgfaltig prtifen, ob ein Bezugsrechts-
ausschluss im Interesse der Gesellschaft erforderlich ist.

Bezugsrechtsausschluss fur Verwasserungsschutz

Dartiber hinaus soll das Bezugsrecht ausgeschlossen werden kénnen, so-
weit dies erforderlich ist, um auch den Inhabern von Umtausch- und Be-
zugsrechten ein Bezugsrecht zu gewahren, wie es ihnen zustiinde, wenn
sie ihr Umtausch- oder Bezugsrecht bereits ausgeibt beziehungsweise ihre
Wandlungspflicht bereits erflllt hatten. Finanzierungsinstrumente wie die
hier beschriebenen enthalten in ihren Bedingungen regelmaBig eine Ver-
wasserungsschutzklausel fir den Fall, dass die Gesellschaft weitere sol-
cher Finanzierungsinstrumente oder Aktien emittiert, auf die die Aktionare
ein Bezugsrecht haben. Damit der Wert dieser Finanzierungsinstrumente
durch solche MaBnahmen nicht beeintrachtigt wird, erhalten die Inhaber
dieser Finanzierungsinstrumente in der Regel dadurch einen Ausgleich,
dass der Umtausch- oder Bezugspreis ermaBigt wird oder dass sie eben-
falls ein Bezugsrecht auf die spater emittierten Finanzierungsinstrumente
oder Aktien erhalten. Um sich insoweit gréBtmdégliche Flexibilitat zu erhal-
ten, soll daher auch fir diesen Fall die Mdglichkeit zum Bezugsrechtsaus-
schluss bestehen. Dies dient einer erleichterten Platzierung und damit letz-
tlich der optimalen Finanzierungsstruktur der Gesellschaft.

Bezugsrechtsausschluss bei Sachleistungen

Des Weiteren soll das Bezugsrecht ausgeschlossen werden kénnen, um
die jeweiligen Finanzinstrumente gegen Sachleistungen begeben zu kén-
nen. Die Erméachtigung soll der Gesellschaft die Mdglichkeit verschaffen,
diese Finanzierungsinstrumente auch im Zusammenhang mit dem Erwerb
von Vermdgensgegenstédnden einzusetzen. Dies kann insbesondere beim
Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen prak-
tisch werden. In solchen Féllen bestehen die Verkaufer haufig darauf, eine
Gegenleistung in anderer Form als Geld oder nur Geld zu erhalten. Dann
kann es eine interessante Alternative darstellen, anstelle oder neben der
Gewahrung von Aktien oder Barleistungen Schuldverschreibungen mit Op-
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tions- oder Wandlungsrechten oder Genussrechte anzubieten. Diese Mog-
lichkeit schafft zusatzliche Flexibilitdt und erhdht die Chancen der Gesell-
schaft bei Akquisitionen.

Sowohl die Erméachtigung zur Ausgabe gegen Sachleistungen als auch ein
diesbezliglicher Bezugsrechtsausschluss, sollen jedoch nur dann genutzt
werden, wenn der Erwerb des betreffenden Gegenstands im lberwiegen-
den Interesse der Gesellschaft liegt und ein anderweitiger Erwerb, insbe-
sondere durch Kauf, rechtlich oder tatsachlich nicht oder nur zu ungunsti-
geren Bedingungen in Betracht kommt. In diesen Fallen wird die Gesell-
schaft indes stets priifen, ob ein ebenso geeigneter Weg zum Erwerb der
Sache zur Verfugung steht, der in seinen Auswirkungen weniger stark in
die Stellung der Aktionare eingreift. Dem Interesse der Aktionare wird wei-
ter dadurch Rechnung getragen, dass die Gesellschaft bei dem Erwerb von
Sachleistungen gegen die Begebung einer Schuldverschreibung und/oder
von Genussrechten und/oder die Ausgabe neuer Aktien verpflichtet ist, sich
an Marktpreisen zu orientieren.

Bericht des Vorstands Uber den Ausschluss des Bezugsrechts im Rahmen des ge-
nehmigten Kapitals gemaB § 203 Abs. 2 Satz 2 AktG i.V.m. § 186 Abs. 4 AktG zu Ta-
gesordnungspunkt 12

a)

b)

Einleitung

Der Vorstand hat zu Punkt 12 der Tagesordnung gemaf § 203 Abs. 2 Satz
2 AktG i.V.m. § 186 Abs. 4 AktG einen schriftlichen Bericht tber die Griinde
fir den Bezugsrechtsausschluss erstattet. Der Bericht liegt vom Tage der
Einberufung der Hauptversammlung an in den Geschéftsrdumen der Ge-
sellschaft zur Einsichtnahme durch die Aktionare aus. Auf Verlangen wird
dieser Bericht jedem Aktionar unverziglich und kostenlos Ubersandt. Der
Bericht wird wie folgt bekannt gemacht:

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen unter Tagesordnungspunkt 12 die
Schaffung eines genehmigten Kapitals in H6he von bis zu 562.500,00 EUR
vor. Das genehmigte Kapital soll die Flexibilitdt der Gesellschaft erhdhen
und ihr im Interesse ihrer Aktionare zusatzliche Handlungsmdglichkeiten
einrdumen.

Im Falle einer Kapitalerhéhung unter Ausnutzung des genehmigten Kapi-
tals ist den Aktiondren grundsatzlich ein Bezugsrecht einzurdumen, das im
Wege des mitteloaren Bezugsrechts abgewickelt werden kann. Der Vor-
stand soll jedoch erméchtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats in
bestimmten Fallen das Bezugsrecht ausschlieBen zu kénnen.

Bezugsrechtsausschluss bei Kapitalerh6hungen um bis zu 10 %

Das Bezugsrecht der Aktionare kann insbesondere bei Barkapitalerhéhun-
gen im Hinblick auf bis zu 10 % des im Zeitpunkt des Wirksamwerdens
bzw. der Ausibung der Ermachtigung bestehenden Grundkapitals ausge-
schlossen werden, wenn der Ausgabepreis der neuen Aktien den Boérsen-
preis der bereits an der Bérse gehandelten Aktien der Gesellschaft gleicher
Gattung und Ausstattung nicht wesentlich unterschreitet (§ 186 Abs. 3 Satz
4 AktG, erleichterter Bezugsrechtsausschluss). Auf die 10 %ige Beschréan-
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kung sind andere Félle des erleichterten Bezugsrechtsausschlusses auf-
grund einer gegebenenfalls noch zu beschlieBenden Erméachtigung durch
die Hauptversammlung anzurechnen, soweit dies gesetzlich geboten ist.
Die Mdglichkeit, das Bezugsrecht der Aktionare im Hinblick auf Barkapital-
erhéhungen, die 10 % des Grundkapitals nicht Ubersteigen, ausschlieBen
zu kénnen, versetzt die Gesellschaft in die Lage, zur Aufnahme neuer Mit-
tel zur Unternehmensfinanzierung kurzfristig, ohne das Erfordernis eines
mindestens 14 Tage dauernden Bezugsangebotes, flexibel auf sich bieten-
de gunstige Kapitalmarktsituationen zu reagieren und die neuen Aktien bei
institutionellen Anlegern platzieren zu kénnen.

Bei dem erleichterten Bezugsrechtsausschluss handelt es sich um einen
gesetzlich vorgesehenen Regelfall, in dem das Bezugsrecht der Aktionare
ausgeschlossen werden kann. Durch die Beschrankung auf 10 % des im
Zeitpunkt des Wirksamwerdens bzw. der Austubung der Erméachtigung vor-
handenen Grundkapitals wird das Schutzbedirfnis der Aktionéare im Hinb-
lick auf eine quotenmaBige Verwasserung ihrer Beteiligung berlcksichtigt.
Aktionare, die ihre Beteiligungsquote beibehalten wollen, kébnnen durch Zu-
kaufe Uber die Borse die Reduzierung ihrer Beteiligungsquote verhindern.
Im Falle des erleichterten Bezugsrechtsausschlusses ist zwingend, dass
der Ausgabepreis der neuen Aktien den Bdrsenkurs nicht wesentlich unter-
schreitet. Damit wird dem SchutzbedUrfnis der Aktionare hinsichtlich einer
wertmaBigen Verwéasserung ihrer Beteiligung Rechnung getragen. Durch
diese Festlegung des Ausgabepreises nahe am Bérsenkurs wird sicherge-
stellt, dass der Wert des Bezugsrechts fir die neuen Aktien sich praktisch
der Nullmarke nahert.

Bezugsrechtsausschluss bei Sachleistungen

Das Bezugsrecht kann weiterhin bei Kapitalerh6hungen gegen Sacheinla-
gen, insbesondere zum Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen
und Beteiligungen an Unternehmen, gewerblichen Schutzrechten, wie z.B.
Patente, Marken oder hierauf gerichtete Lizenzen, oder sonstigen Produkt-
rechten oder sonstigen Sachanlagen ausgeschlossen werden. Hierdurch
soll die Gesellschaft die Mdglichkeit erhalten, auf nationalen und internatio-
nalen Markten flexibel auf sich bietende Gelegenheiten insbesondere zum
Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Un-
ternehmen sowie auf Angebote zu Unternehmenszusammenschlissen
reagieren zu kdnnen. Insbesondere im Rahmen von Unternehmens- oder
Beteiligungserwerben bestehen vielféltige Griinde, Verkaufern statt eines
Kaufpreises ausschlieBlich in Geld, auch Aktien oder nur Aktien zu gewéah-
ren. Insbesondere kann auf diese Weise die Liquiditat der Gesellschaft ge-
schont und der/die Verkaufer an zuklnftigen Kurschancen beteiligt werden.
Diese Mdglichkeit erhéht die Wettbewerbschancen der Gesellschaft bei
Akquisitionen. Der Vorstand der Gesellschaft wird bei der Ausnutzung der
Ermachtigung sorgfaltig die Bewertungsrelation zwischen der Gesellschaft
und der erworbenen Beteiligung bzw. des Unternehmens prifen und im
wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft und der Aktiondre den Aus-
gabepreis der neuen Aktien und die weiteren Bedingungen der Aktienaus-
gabe festlegen.

Bezugsrechtsausschluss fir Spitzenbetrage
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Ferner ist der Vorstand erméchtigt, das Bezugsrecht zur Vermeidung von
Spitzenbetragen auszuschlieBen. Spitzenbetrdge kdnnen sich aus dem
Umfang des jeweiligen Volumens der Kapitalerhbhung und der Festlegung
eines praktikablen Bezugsverhéltnisses ergeben. Der vorgesehene Aus-
schluss des Bezugsrechts flir Spitzenbetrage ermdglicht ein glattes Be-
zugsverhaltnis und erleichtert so die Abwicklung der Emission. Die vom
Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossenen freien Spitzen werden best-
moglich fur die Gesellschaft verwertet.

Soweit der Vorstand wahrend eines Geschéftsjahres die Erméachtigung
ausnutzt, wird er in der folgenden Hauptversammlung hiertiber berichten.

Mitteilungen geman § 30b Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt im Zeitpunkt der Bekanntmachung der Einberu-
fung der Hauptversammlung im elektronischen Bundesanzeiger 8.099.427,00 EUR und ist
eingeteilt in 8.099.427 auf den Inhaber lautende Stuckaktien mit einem anteiligen Betrag am
Grundkapital von je 1,00 EUR und mit einer Stimme je Stiickaktie. Die Gesamtzahl der Ak-
tien und Stimmrechte im Zeitpunkt der Bekanntmachung der Einberufung der Hauptver-
sammlung im elektronischen Bundesanzeiger betragt dementsprechend 8.099.427. Aus von
der Gesellschaft gehaltenen eigenen Aktien kdnnen keine Stimmrechte ausgelbt werden.
Derzeit halt die Gesellschaft keine eigenen Aktien.

Teilnahme an der Hauptversammliung

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Auslibung des Stimmrechts sind diejeni-
gen Aktionare berechtigt, die sich bei der ESTAVIS AG c/o UBJ. GmbH, Haus der Wirtschaft,
Kapstadtring 10, 22297 Hamburg, Telefax: 040-6378-5423, E-Mail: hv@ubj.de, in deutscher
oder englischer Sprache zur Teilnahme angemeldet und als Aktionar legitimiert haben. Die
Anmeldung muss bis zum Ablauf des

13. Februar 2009 (24:00 Uhr)

unter der vorstehend genannten Adresse zugehen. Zur Teilnahme an der Hauptversamm-
lung und zur Ausiibung des Stimmrechts ist des Weiteren der Nachweis des Anteilsbesitzes
durch das depotfihrende Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstitut erforderlich, der sich auf
den Beginn des

30. Januar 2009 (0:00 Uhr)

beziehen muss. Der Nachweis hat in Textform in deutscher oder englischer Sprache zu er-
folgen und muss bei der vorstehend genannten Adresse bis zum

13. Februar 2009 (24:00 Uhr)

eingehen.
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Stimmrechtsausiibung

Aktionare, die ihre Aktien fristgerecht angemeldet haben, kénnen ihr(e) Stimmrecht(e) auch
durch einen Bevollméachtigten, zum Beispiel durch ein Kreditinstitut, eine Aktionarsvereini-
gung oder eine andere Person ihrer Wahl, austben lassen. Die Vollmacht kann in schriftli-
cher Form oder per Telefax erteilt werden.

Den Aktionaren der ESTAVIS AG wird von der jeweils depotfiihrenden Bank zusammen mit
der Einladung zur Hauptversammlung ein Formular zur Anmeldung der Teilnahme an der
Hauptversammlung Ubermittelt. Mit diesem Formular muss ein Aktionéar, der persénlich an
der Hauptversammlung teilnehmen oder sich dort vertreten lassen mdchte, eine Eintrittskarte
auf seinen Namen anfordern.

Als besonderen Service bieten wir unseren Aktionaren an, dass sie sich auch durch den von
der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter in der Hauptversammlung vertreten lassen
kénnen. Die Aktionare, die dem von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter eine
Vollmacht erteilen mdchten, missen ebenfalls eine Eintrittskarte zur Hauptversammlung
anfordern. Des Weiteren missen die Aktionare, die dem von der Gesellschaft benannten
Stimmrechtsvertreter eine Vollmacht erteilen wollen, flr diese Vollmacht das auf der Home-
page der Gesellschaft (www.estavis.de) erhaltliche Vollmachts- und Weisungsformular ver-
wenden und hiermit dem Stimmrechtsvertreter Weisungen Uber die Stimmrechtsausibung
erteilen. Das Formular fiir die Bevollmachtigung des von der Gesellschaft benannten Stimm-
rechtsvertreters muss an die auf dem Formular angegebene Adresse schriftlich oder per
Telefax versandt werden und bis zum 18. Februar 2009 zugehen.

Antrage und Wahlvorschldge von Aktionaren

Antrage von Aktionaren gemaB § 126 AktG oder Wahlvorschlage gemaB § 127 AktG sind
ausschlieBlich an folgende Adresse im Original oder per Telefax zu Ubersenden:

ESTAVIS AG
Uhlandstrasse 165
10719 Berlin

Telefax: 030-887-181-11
E-Mail: ir@estavis.de

Rechtzeitig eingegangene Antrdge und Wahlvorschlage im Sinne der §§ 126, 127 AktG wer-
den den anderen Aktionaren im Internet unter www.estavis.de zuganglich gemacht. Dort
finden Sie auch etwaige Stellungnahmen der Verwaltung.

Berlin, im Januar 2009

ESTAVIS AG

Der Vorstand



